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»Jak przywrocic szybki wzrost gospodarczy w krajach strefy euro?”

Rozwazajgc kwestie przywrdcenia szybkiego wzrostu gospodarczego nalezy skupic sie
na dwdch kwestiach: w jaki sposéb zazegna¢ obecne ktopoty i spowolnienie w strefie euro
oraz jakimi mechanizmami przywrécic trwaty i szybki wzrost?

Doswiadczenie empiryczne pokazuje, ze wychodzenie z kryzysu gospodarczego
jedynie poprzez stymulowanie strony popytowej to rozwigzanie krotkoterminowe.
Potrzebne sg dziatania zorientowane dtugoterminowo, ktadace nacisk na reformy
strukturalne. Obecnie najwiekszym problemem strefy euro jest ogromne zadtuzenie i deficyt
finanséw publicznych krajow peryferyjnych (PIGS), przede wszystkim Grecji. Postulaty
zwiekszenia limitu EFSF wydajg sie by¢ nieuzasadnione. Grecja potrzebuje pilnej i dobrze
przemyslanej restrukturyzacji dtugu oraz wdrozenia trudnych i kosztownych spotecznie
reform (m.in. redukcja rozro$nietego sektora publicznego, w ktérym do niedawna pracowata
prawie pofowa zatrudnionych).

Kraje strefy euro powinny niezwtocznie podjac¢ reformy, ktére niewygodne dla elit
politycznych, wszelako niezbedne sg dla przywrdécenia wysokiego tempa wzrostu ich
gospodarek. Przemiany demograficzne nakazujg wprowadzenie odpowiednich bodZcéw
zachecajgcych do pracy, a ktére przyczynityby sie do wzrostu stopy zatrudnienia poprzez
zrownywanie i wydtuzanie wieku emerytalnego, niepodwyzszanie ptacy minimalnej, redukcje
kosztéw pracy, ktére w pordwnaniu z USA (nie méwigc o Chinach) sg wecigz wysokie
i negatywnie wptywajg na konkurencyjnos¢ europejskich przedsiebiorcow. W Europie
na skutek dtugich okreséw wypowiedzenia czy wysokosci odpraw trudno jest zwolnié
pracownikéw, przede wszystkim zatrudnionych na czas nieokreslony (exemplum: Hiszpania).
W wielu krajach wcigz istniejg grupy interesu, ktdre umiejetnie naciskajagc na wtadze
publiczne wywalczyty sobie szkodliwe dla budzetu przywileje kosztem innych grup
spotecznych. Konieczna jest natychmiastowa konsolidacja finanséw publicznych, redukcja
deficytow (vide: badania S. Fischer’a pokazujace, ze pogorszenie salda finanséw publicznych
0 1 % PKB to spadek wzrostu rzedu 0,1-0,2 % ) oraz dtugu publicznego poprzez modyfikacje
po stronie m.in. rozdetych wydatkéw socjalnych (jedynie 20% wydatkéw socjalnych w UE
trafia do 20% najbiedniejszych gospodarstw domowych, por. Collado i lturbe-Ormaetxe,
2006). Nieodpowiedzialne prowadzenie polityki budzetowej w niektdrych krajach prowadzi
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do trudnosci we wifasciwym sterowaniu politykg monetarng przez EBC. Kraje cztonkowskie
nie zgodza sie jednak na zbyt daleko idacg ingerencje w ich suwerennos¢ budzetowa,
jednakze postulat obowigzku wprowadzenia przez kazde panstwo konstytucyjnych
ograniczen zaciggania dfugu publicznego (ewentualnie rowniez wysokosci deficytu oraz stopy
inflacji) wydaje sie realny. Utrudnitoby to w przysztosci nieodpowiedzialnym politykom
prowadzi¢ polityke rozdawnictwa i ulegania populistycznym hastom. Problemem jest
rowniez zle skonstruowany system podatkowy w niektdorych krajach, ktéry za pomoca
wysokich stawek i Zle skonstruowanej progresji hamuje innowacyjnos¢ (por. stawki
podatkowe w Grecji i na Stowacji).

Absurdem jest natomiast wzywanie przez niektorych ekspertéow, by politycy
zwiekszyli poziom regulacji rynku. Kryzys finansowy sprowokowany zostat btednymi
decyzjami politykdw, chcacych pozyskaé elektorat rozdawnictwem publicznych pieniedzy
oraz nieodpowiednig polityka monetarng, ktéra dawata dostep do tatwego kredytu
i prowokowata spekulacje, np. na rynku nieruchomosci. EBC powinien pamietaé, ze to silny
pienigdz jest podstawg zdrowej i preznie rozwijajacej sie gospodarki rynkowej. Legislatorzy
natomiast powinni skupi¢ sie na odregulowaniu gospodarki, wszakze skomplikowane
i drobiazgowe przepisy czesto utrudniajg inwestycje oraz przeptyw handlu i ustug w obrebie
krajow strefy euro. Pozytywnym przyktadem sg przyjete ostatnimi czasy przez Rade UE
przepisy dotyczgce handlu internetowego, ktére jasno precyzujg zasady e-transakcji miedzy
panstwami UE. Wielkim wyzwaniem dla UE pozostaje takze reforma wymiaru
sprawiedliwosci, ktéry musi by¢ dostosowany do wspdtczesnych realiow wymagajacych
pozostawienia sedziemu wiekszej swobody, a nie uwiktanie go w szereg drobiazgowych
przepisdw, co wydiuza rozpatrywanie spraw i uzyskanie wyroku przez zainteresowane
strony. Problemem pozostaje tez Wspdlna Polityka Rolna, ktéra pochtania ogromng czesé
budzetu UE, a za pomocg interwencji deformuje rynek zywnosci.

Reasumujgc, dalsze drukowanie i wpompowywanie pustego pienigdza w gospodarke
nie przyniesie trwatego wzrostu gospodarczego w strefie euro. Podniesienie poziomu
bogactwa mozliwe jest tylko poprzez reformy instytucjonalne zorientowane na dtugofalowy
wzrost, tj. prowadzenie odpowiedzialnej polityki fiskalnej i monetarnej oraz legislacje
stabilizujgcg i dostosowujgcg system prawny i wymiar sprawiedliwosci do wspdtczesnych

realiow.



