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Co dalej z OFE? FOR .

Przeksztatcenie OFE w IKE to dobry kierunek. Niebezpieczenstwem jest pokusa przejecia
srodkdw w OFE przez sektor publiczny.

* Przeksztatcenie OFE w IKE — jednoznaczne uznanie $rodkdw zgromadzonych w OFE za srodki prywatne to
wtasciwy kierunek. Brak jeszcze szczegotdw propozycji. Ograniczenie tych funduszy do krajowych akcji, bedzie
szkodliwe dla przysztych emerytow.

* Duza pula srodkow w OFE stanowi pokuse dla politykéw. Ewentualne przejecie srodkow w OFE przez sektor
publiczny zwiekszy i tak nadmierne upolitycznienie gospodarki.

* ZapowiedZ przeniesienia czesci srodkdow z OFE do Funduszu Rezerwy Demograficznej, to zapowied?
nacjonalizacji. Taki transfer moze prowadzi¢ do wzrostu wydatkow publicznych kosztem wzrostu dfugu ukrytego
i wiekszych obcigzen finansoéw publicznych w przysztosci.

* Sam pomyst Pracowniczych Programow Kapitatowych jest dobrym kierunkiem, ale kluczowe bedg rozwigzania
szczegotowe. Obawy budzi rola przewodnia panistwowego Polskiego Funduszu Rozwojowego, do ktérego wszyscy
beda automatycznie zapisywani. Dopiero po 2 latach pojawi sie mozliwos¢ wyboru innej instytucji zarzgdzajacej
oszczednosSciami.

* Pozostate pomysty rzadu dotyczace wzrostu oszczednosci i inwestycji (obnizenie podatku Belki, dedykowane

obligacje), stojg w sprzecznosci z innymi dziataniami rzadu (podatek bankowy, wzrost konsumpcji finansowanej
wzrostem dtugu publicznego, obnizenie wieku emerytalnego).




Wiecej panstwa w gospodarce?

FOR

Srodki w OFE powinny pozosta¢ w prywatnych rekach. Przejecie ich przez sektor
publiczny zwiekszy i tak juz nadmierne zaangazowanie panstwa w spotkach gietdowych.

Wartos¢ akcji Skarbu Panstwa i OFE (mld zt)
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* Aktualnie Skarb Panstwa
dysponuje kapitatem 79,4 mld zt
co odpowiada 8,81 % kapitalizacji
GPW.

** OFE dysponujg 90,98 mld zt
aktywow na GPW co odpowiada
10,1% kapitalizacji gietdy.

Zrédto: Opracowanie wtasne FOR na podstawie danych stooq.pl



Wiecej panstwa w gospodarce? FOR .

Srodki w OFE powinny pozosta¢ w prywatnych rekach. Przejecie ich przez sektor
publiczny zwiekszy i tak juz nadmierne zaangazowanie panstwa w spotkach gietdowych.

Zaangazowanie OFE w spotki z WIG20
Liczba Liczba
zaangazowanych Udziat OFE na zaangazowanych Udziatl OFE na

Spotka OFE koniec 2015r. Udziat SP SUMA Spotka OFE koniec 2015rr. Udziat Sp SUMA
ASSECOPOL 12 40,14% 40,14% BZWBK 11 16,76% 16,76%
PKNORLEN 12 34,87% 27,52% 62,39% TAURONPE 12 15,27% 30,06% 45,33%
PKOBP 11 30,49% 31,39% 61,88% PEKAO 11 13,84% 13,84%
LPP 12 29,36% 29,36% CYFRPLSAT 12 13,74% 13,74%
CCC 12 28,87% 28,87% ORANGEPL 12 12,11% 12,11%
ALIOR 12 25,58% 25,0*% 50,58% PGE 12 11,71% 57,39% 69,10%
MBANK 12 21,37% 21,37% LOTOS 11 17,75% 53,19% 70,94%
ENEA 12 19,22% 51,50% 70,72% PGNIG 12 9,36% 70,40% 79,76%
KGHM 12 19,07% 31,79% 50,86% ENERGA 12 7,47% 51,52% 58,99%
PZU 11 19,04% 34,19% 53,23% EUROCASH I 6,30% 6,30%

*25% udziatéw kontroluje PZU

Zrédto: PAP



Srodki z OFE znowu moga postuzy¢ do ukrycia rosnacego dtugu FOR

Ostry wzrost wydatkdw publicznych realizowany przez obecny rzad jest finansowany
rosngcym dtugiem publicznym. Zapowiadane 35 mld zt (ok. 2% PKB) przeniesione z OFE
do FRD umozliwi ukrycie rosngcych zobowigzan panstwa.

Dtug publiczny (%PKB) * Rzad PiS wykorzystuje

539 52.5% przejsciowy spadek dtugu po

przejeciu srodkéw OFE przez rzad

52% - PO-PSL do wzrostu wydatkow

519% publicznych finansowanych
ponownym wzrostem zadfuzenia.

50% - * Nadmierny optymizm zatozen

299 rzgdowych oraz niepewna

49,1% sytuacja w gospodarce swiatowe]

48% - mogg sprawié, ze wzrost dtugu

47% bedzie wiekszy niz zaktada rzad.
2015 2016 2017 2018 2019
—prognoza dtugu z 2016 (PiS) ——prognoza dtugu z 2015 (PO-PSL)

Zrédto: Opracowanie wfasne FOR na podstawie danych MF



Demografia to problem tu i teraz FOR

Premier Morawiecki podkresla, ze relacja osdb powyzej 65 lat do oséb w wieku produkcyjnym z
obecnych 1:4 wzrosnie w 2050 do 1:1. Jednak demografia juz jest problemem, a nie dopiero w
odlegtym 2050 roku. Obnizenie wieku emerytalnego pogtebi problem.

Zmiana liczby oséb w wieku produkcyjnym do 2040 roku Planowany wiek emerytalny kahiet
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= |iczba osob w wieku produkcyjnym spadnie do 2040 roku = Jezeli przywrdcony zostanie poprzedni wiek emerytalny (65
o 2,4 min. Jezeli przywrécony zostanie poprzedni wiek lat dla mezczyzn i 60 dla kobiet), to Polska bedzie miata

emerytalny, spadek ten siegnie az do 4,5 min. najnizszy planowany wiek emerytalny kobiet w UE.
= Zniesienie obowigzku szkolnego 6-latkéw o rok opdznia

wchodzenie Polakdw na rynek pracy.

Szczegdfowe Zrodta i uzasadnienie — patrz komunikat FOR z 8 XII 2015 o wieku emerytalnym



http://www.for.org.pl/pl/a/3712,Komunikat-FOR-Przywrocenie-poprzedniego-wieku-emerytalnego-bedzie-wypychac-mlodych-Polakow-na-emigracje

Proponowane obnizenie podatku Belki symboliczne.

FOR

Rzad PiS zwiekszyt koszt kredytow dla przedsiebiorstw o 0,44 pkt. proc. wprowadzajac
podatek bankowy. Teraz rzad proponuje obnizenie kosztéw kredytu zmniejszajac
podatek Belki o mniej niz 0,10 pkt. proc.

4% -
3% 0,44%
L
Obnizenie z 0,29%
do0,19% ?
2% -
1% -
0% - |
ile obywatel
dostaje za
depozyt*

ile
przedsiebiorstwo
ptaci za kredyt**

podatek bankowy
W marza banku***
W podatek Belki

* Srednie oprocentowanie
nowych i renegocjowanych
depozytow zfotowych
gospodarstw domowych w maju
2016

** Srednie oprocentowanie
nowych i renegocjowanych
kredytow ztotowych dla
przedsiebiorstw niefinansowych
w maju 2016

*** obejmuje koszty (ptace
pracownikow, sie¢ oddziatow,
rezerwy na niesptacane kredyty,
etc.) oraz zysk banku

Zrédto: Opracowanie wtasne FOR na podstawie danych NBP



Obligacje panstwowe finansujg konsumpcje FOR

Retoryka PiS mowi o wzroscie inwestycji, ale w praktyce rzad zwieksza deficyt, by
stymulowacé konsumpcije.

Deficyt sektora finanséw publicznych (%PKB) , ,
* Realizowany program Rodzina

0 0% 0Ll 07 20 500+ czy zapowiadane obnizenie
/=70 wieku emerytalnego zwiekszaja
05% konsumpcje oraz deficyt sektora
' finanséw publicznych.
1,0% - e Zachety dla gospodarstw
domowych do kupowania
-1,5% - obligacji nie tworzg oszczednosci,
a pozwalajg rzagdowi finansowac
-2,0% - konsumpcje.
-2,5%
-3,0% -

—prognoza deficytu z 2015 (PO-PSL) =——prognoza deficytu z 2016 (PiS)

Zrédto: Opracowanie wfasne FOR na podstawie danych MF



Inwestycje, zamiast przyspieszac, zwalniaja FOR

W | kwartale 2016 roku inwestycje spadty. CzeSciowo odpowiada za to spadek inwestycji
panstwa spowodowany zakonczeniem perspektywy budzetowej UE. To jednak nie cafa historia,
inwestycje przedsiebiorstw rowniez spadty .

W warunkach niepewnosci co
Dynamika inwestycji w stosunku do analogicznego kwartaftu roku poprzedniego  do polityki regulacyjnej i

14% podatkowej, przedsiebiorstwa
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10%

. inwestycjami. W ciggu
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Zrédto: Opracowanie wtasne FOR na podstawie danych GUS | ﬂWGStij | .

Szczegdfowe Zrodta i uzasadnienie — patrz komunikat FOR z 2 VI 2016 o spadku inwestycji



http://www.for.org.pl/pl/a/3934,Komunikat-FOR-Wzrost-w-I-kwartale-czyli-powazna-korekta-bezwzglednie-potrzebna
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