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« Wicepremier Morawiecki przyznat, ze wydatki rzagdowe m.in. na program Rodzina 500+ sg finansowane
rosngcym zadtuzeniem panstwa. Niestety to prawda — polityka rzadu koncentruje sie na zwiekszaniu
wydatkow publicznych i pobudzaniu konsumpcji, kosztem rosngcego dtugu publicznego.

* Pomimo retoryki o wspieraniu inwestycji konstrukcja podatku bankowego sprawia, ze bankom bardziej
opfaca sie finansowac rosnagce zadtuzenie panstwa niz inwestycje przedsiebiorstw. Z podatku zwolnione sg
obligacje panstwowe i tak naprawde jest to podatek od kredytow. Dlatego od uchwalenia podatku banki w
Polsce kupuja rekordowe ilosci obligacji rzadowych — w kwietniu posiadaty rekordowg ilos¢ Skarbowych
Papieréw Wartosciowych - ponad 237 mld zt.

* Poza tym, ze bankom bardziej optaca sie kupowac¢ obligacje niz finansowaé inwestycje przedsiebiorstw, to
same przedsiebiorstwa wstrzymuja sie z inwestycjami w obliczu nieprzewidywalnej polityki rzadu.

 Koszty podatku bankowego ponoszg przede wszystkim oszczedzajacy. By pokry¢ koszty nowego podatku
banki musiaty obnizy¢ oprocentowanie depozytow. Tu takze retoryka rzadu o budowaniu oszczednosci
Polakdw stoi w sprzecznosci z faktycznymi skutkami jego dziatan.
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Podatek bankowy to podatek od kredytéw; zwolnione z niego s3 obligacje Skarbu Panstwa. Takie uprzywilejowanie
panstwa jako dtuznika w stosunku do prywatnych firm sprawia, ze po wprowadzeniu podatku banki kupuja
rekordowe ilosci obligacji rzadowych.

Zmiana naleznosci bankéw od przedsiebiorstw i z tytutu obligacji rzgdowych (mld zt)
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Zrédfto: opracowanie wtasne na podstawie danych NBP; dane nie skorygowane o wahania kursowe.; dla zachowania poréwnywalnosci z ostatnim okresem, liczonym jako X 2015- IV 2016
(daty dobrane tak, by w petni uwzglednic efekt zmiany polityki po wyborach) przesunieto takze poprzednie okresy, tak ze: P1- zmiana miedzy X roku poprzedniego a IV danego roku, P2 zmiana
miedzy IV a X
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Popyt na kredyt ze strony przedsiebiorstw jest tez ograniczony w zwigzku ze wstrzymywaniem przez nie inwestyc;ji
w warunkach duzej niepewnosci.

Polityka rzadu jest jednym z gtéwnych Zrédet niepewnosci z powodu m.in. sektorowych domiarédw podatkowych,
kosztownych, populistycznych obietnic wyborczych, gwattownych zmian personalnych w administracji publicznej
i spotkach Skarbu Panstwa. Ponadto odczuwalny jest efekt zakonczenia unijnej perspektywy finansowej oraz niepewnosci

w Swiatowej gospodarce. Wykres 47 Udzial przedsiebiorstw wstrzymujacych

Wykres 2 Najczesciej wymieniane bariery rozwoju sie z realizacgja znaczacych inwestycji (% pelnej
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Zrédto: wykresy z Szybkiego Monitoringu NBP z kwietnia 2016. Wiecej o wptywie niepewnosci na inwestycje i wzrost PKB w pierwszym kwartalne w komunikacie FOR Andrzeja Rzoricy z 2 VI 2016



http://www.nbp.pl/publikacje/koniunktura/raport_2_kw_2016.pdf
http://www.for.org.pl/pl/a/3934,Komunikat-FOR-Wzrost-w-I-kwartale-czyli-powazna-korekta-bezwzglednie-potrzebna
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Koszty podatku bankowego ponosza deponenci — po wprowadzeniu nowego podatku oprocentowanie depozytéw
spadfo.

Oprocentowanie depozytéw (nowe umowy) oraz stopa referencyjna NBP
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